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Pierangelo Garegnani nasceu em Mildo, Italia, em 1930 e estudou “‘scienze politiche”
(“ciéncias politicas”, i.e., politica e economia) na Universidade de Pavia. Sua “tesi di
Laurea” (monografia de fim de curso) sobre a teoria do valor de Ricardo, escrita sob o
estimulo dado pela introducdo de Sraffa a edicdo das obras completas de David Ricardo
em 1951, Ihe rendeu uma bolsa para realizar sua pdsgraduacdo em Cambridge, em 1953,
onde obteve seu PhD em Economia. Ele morou no mesmo College (Trinity) que Sraffa;
seu orientador foi Maurice Dobb. A dissertacao “Um Problema na Teoria do Capital de
Ricardo a Wicksell” foi defendida em dezembro de 1958, e até hoje nao foi publicada
(em inglés). Entretanto, uma versdo revista foi publicada na Italia em 1960, e muitos de
seus resultados fundamentais, a respeito da abordagem classica, se tornaram disponiveis
em inglés em 1987, enquanto aqueles sobre a abordagem marginalista se encontram em
1990b. Em 1958 se tornou assistente do Professor Volrico Travaglini em Roma, e
colaborou igualmente com o0 SVIMEZ, um instituto de pesquisa para o desenvolvimento
do sul da Italia financiado pelo Estado, onde escreveu em 1962 uma publicacdo interna
(para circulacdo restrita) sobre as causas do desemprego. A primeira parte deste texto
veio a se tornar o artigo ‘Notes on Consumption’ (publicado originalmente em italiano
em 1964-65); o restante ainda inédito serd resumido mais a frente. Em 196162 esteve
no MIT com uma bolsa da Fundacdo Rockfeller (nesta ocasido mostrou a Paul
Samuelson as limitagdes das “fungdes de producdo substitutas (“surrogate”, ver 1970).
Depois de passar dois anos como um professor assistente na Universidade de Sassari, se
tornou professor titular desta universidade em 1963, passando em 1966 para Pavia, em
1969 para Florenca, e em 1974, definitivamente, para Roma. De 1980 a 1986 ele co-
dirigiu, com Sergio Parrinello e Jan Kregel, a Escola Internacional de Estudos
Econdmicos Avangados de Trieste (Trieste International School of Advanced Economic
Studies) um encontro anual de duas semanas de economistas heterodoxos, com cursos e
seminarios para alunos de nivel avancado. Tendo sido apontado no testamento de Sraffa
como seu executor testamentario literario, coube a Garegnani a tarefa de editar os textos

inéditos de Sraffa, obra ainda nao publicada.



Garegnani é o tedrico que, depois de Sraffa, provavelmente mais contribuiu para a
retomada da abordagem do excedente dos economistas classicos e Marx, assim como
para a critica da abordagem marginalista, ou “neoclassica”, do valor e distribuicdo, e,
em particular, o seu conceito de capital. Ele esclareceu, defendeu e desenvolveu a
interpretacdo original de Sraffa sobre os autores classicos e a implicacdo desta para a
compreenséo da obra de Marx. Garegnani contrastou a determinagéo simultanea na
teoria marginalista de precos, distribuicdo e quantidades, com o enfoque dos
economistas classicos. Na determinacao da taxa de lucros, estes Gltimos tomavam como
dados (isto €, determinados em outros niveis de analise): (i) o salario real, (ii) as
quantidades produzidas, e (iii) as condi¢Ges de producgdo. Por detras da diferenca mais
evidente — o salério real dado (sobre o qual os elementos institucionais e dos costumes
sociais tem um papel central) — pode-se identificar, afirma Garegnani (1987, 1990), uma
diferenca analitica profunda: a auséncia do conceito marginalista da produ¢do como a
combinacdo de fatores de producéo substituiveis entre si (diretamente, ou indiretamente,
através da escolha do consumidor). E com base nesse conceito que se derivam as curvas
de demanda de fatores negativamente inclinadas que séo o alicerce da construgéo
tedrica marginalista, e que justificam a determinacdo simultanea da taxa de lucro,
salario real e produto. Assim a determinacdo do salério real por fatores institucionais —
uma possibilidade admitida ocasionalmente, pelos autores marginalistas — impedem o
funcionamento por completo do mecanismo da competicdo; e, por sua vez, determina
endogenamente o nivel de emprego da forca de trabalho (e do produto); um salario real
mais elevado implica em menor emprego e produto. Nos autores classicos, ao contrério,
ndo encontramos curvas de demanda por capital e trabalho negativamente inclinadas.
Por essa razdo, a determinagao “institucional” do salario real é indispensavel (0
mecanismo de oferta e demanda por trabalho da teoria marginalista tornaria o salario
real igual a zero ou indeterminado), e €, assim, visto como parte da propria natureza do
capitalismo. Como resultado, autores classicos viam a competi¢do no mercado de
trabalho, como tendendo a igualar salarios para tipos de trabalhos similares, e ndo
reduzindo estes indefinidamente até ndo haver mais desemprego da forca de trabalho.
Um desemprego elevado exerceria apenas uma pressdo que lentamente levaria a uma
revisao para baixo as noc¢des aceitas do que seria o0 salario considerado “justo” e que
regula a competicéo entre trabalhadores. Também ndo ha, nos autores classicos
qualquer ligagdo univoca entre taxa de lucros, ou salario real, e niveis de produto

(havendo, consequentemente, também uma determinagdo em separado destes Ultimos).



Por exemplo: em Marx, o efeito da elevacdo dos salarios reais sobre o emprego pode ser
positivo ou negativo (o estimulo ao investimento derivado da elevagdo da demanda por
bens salério, pode, ou ndo, ser mais forte que o desestimulo derivado da menor taxa de
lucros), dependendo da magnitude da elevacgéo dos salarios e do contexto historico
especifico.

E assim natural que na analise classica se encontre uma parte separada, o nticleo
(“core”) (Garegnani, 1987, 1990a), no qual a taxa de lucros é determinada tendo como
base um salario real e condicdes de producéo dadas, ou como parametros que variam de
forma independente, enquanto no nucleo (core) as variaveis sao conectadas por relacdes
necessarias: se o salario real cresce a taxa de lucros tem que decrescer, dada uma
tecnologia. Entretanto, em outras partes da andlise (no estudo do salario real, do
emprego e da acumulacgéo, do progresso técnico, da composicao do produto e na
interacdo destas variaveis), ha espaco — admitido pelos autores classicos — para uma
multiplicidade e variabilidade de resultados de acordo com as circunstancias das
influéncias relevantes. Isso torna impossivel estabelecer os efeitos das mudangas de uma
variavel sobre as outras com uma adequada generalidade e com sentido univoco,
impedindo uma determinacdo geral simultanea (por exemplo, mudancas na distribuicao,
quantidades produzidas e tecnologia). 1sso sugere, por sua vez, uma analise em estagios
separados sucessivos, com interacdes, se necessario, para dar conta de efeitos de
feedback. Assim, o efeito da mudanca no salario real na taxa de lucro deve ser
inicialmente determinado no nucleo (core) tendo como base determinadas condicGes de
producdo, e eventualmente modificado em um segundo estagio se as mudancas nas
quantidades produzidas (a serem determinadas de acordo com cada situacao especifica)
afetarem as condicdes de producgdo, com utilizacdo de terras piores ou de técnicas com
retornos de escala ndo-constantes. Esse método dota a abordagem cléssica de uma
grande flexibilidade, tornado-a compativel com diferentes teorias de investimento ou de
distribuicdo. Garegnani esclarece que o desenvolvimento da teoria cléssica do valor
resulta da forma como se trata do problema do capital que, por sua vez, surge, nessa
abordagem, quando se busca determinar no nucleo (core) a taxa de lucro. Enquanto a
determinacdo do excedente como um agregado fisico de mercadorias heterogéneas (a
diferenca entre produto social liquido e salarios reais totais) ndo imp&e nenhuma grande
dificuldade, na determinacgéo da taxa de lucro surge um, aparente, perigo de
circularidade do argumento. Abstraindo-se das rendas, por simplicidade, a taxa de lucro

é determinada como a razdo entre o valor do produto excedente (isto €, lucros) e o valor



do capital antecipado. Entéo, os valores relativos das mercadorias tém que ser
conhecidos. Os economistas classicos perceberam que, em geral, as relacdes de troca
entre as mercadorias dependem da taxa de lucro: consequentemente, o0 risco de
circularidade de uma taxa de lucro que depende de uma relacdo de troca, e ndo é
determinavel antes de conhecida a taxa de lucro.

Partindo da Introducdo de Sraffa & obra de Ricardo, Garegnani argumenta que o
papel do setor de “trigo” no Ensaio sobre os Lucros escrito por Ricardo em 1815 e o
papel da teoria do valor-trabalho nos Principios de Ricardo e em Marx eram saidas
deste perigo de circularidade, nas unicas formas imperfeitas que eram concretamente
possiveis naquela época. No Ensaio sobre os Lucros, a hipdtese de que, no setor
agricola, o produto e o capital sejam suficientemente homogéneos em termos fisicos, faz
da taxa de lucro uma relacdo entre quantidades fisicas. Se as mercadorias sdo trocadas
aos valores-trabalho, os agregados determinando a taxa de lucro podem ser calculados
sem conhecer essa taxa de lucro. Ricardo estava consciente de que o0s pregos relativos
mudam com a taxa de lucro e procurou uma forma de superar esse problema durante
toda a sua vida. Marx partiu de Ricardo e, baseando-se nos seus avangos analiticos,
concluiu que a divergéncia entre os precos e os valores-trabalho, sendo devida a
“composi¢des organicas” divergindo da média, deveriam se compensar na economia

como um todo. Marx estava errado, neste caso. Mas, esse erro ndo € irreparavel.

Uma determinacdo nédo circular da taxa de lucros é possivel, seja através das
equacOes simultaneas ou da mercadoria padrdo de Sraffa ou da forma achada por
Garegnani (1960; ver 1987). Garegnani determina a taxa de lucro como a relacdo entre
0 excedente e o capital no setor de salarios verticalmente integrado, com precos
medidos em trabalho comandado (o valor do produto excedente do setor, que consiste
em salarios, é, entdo, uma quantidade de trabalho) e com capital representado como
quantidades datadas de trabalho, cada uma sendo multiplicada pela taxa de lucro
desconhecida para o periodo de tempo correspondente (a taxa de lucro, mesmo

introduzindo os agregados, permanece a Unica variavel desconhecida).

A estrita continuidade analitica entre Ricardo e Marx mostra que o papel da
teoria do valor-trabalho em Marx é o mesmo em Ricardo, ou seja, determinar a taxa de
lucro. Contra os papeis adicionais ou alternativos tradicionalmente atribuidos a teoria do
valor-trabalho de Marx, Garegnani faz duas observagfes (1981). Primeiro, Garegnani

observa que a exposicao aparentemente aprioristica do Volume 1 do Capital era devida



a conclusdo de Marx (ja obtida antes) segundo a qual a taxa geral de lucro é a mesma
que se as mercadorias fossem trocadas ao valores-trabalho. Isso Ihe permite inicialmente
assumir que as trocas sdo realizadas aos valores-trabalho — uma hipotese mais fécil de
seguir para seus leitores — o0 que ndo faz nenhuma diferenca para os problemas
discutidos no primeiro volume. Segundo, Garegnani observa que as diferencas com
Ricardo, frequentemente consideradas na tradicdo marxista como um indicador dos
outros papeis dos valores-trabalho em Marx (por exemplo, a distin¢do trabalho/forga de
trabalno ou a distincdo trabalho abstrato/trabalho concreto), tinham motivos
estritamente analiticos. Marx atribui o erro de Smith sobre os precos se resolvendo em
salarios, lucros e rendas (esquecendo o “capital constante’) a auséncia da distingao entre
trabalho concreto e trabalho abstrato. Consequentemente, a determinagéo correta da taxa
de lucro e dos precos de producdo, longe de enfraquecer a abordagem geral de Marx,
comprova sua robustez. 1sso confirma que a taxa de lucro pode ser determinada usando
0s mesmo dados a partir do quais Marx comeca a calcular o trabalho incorporado e a
mais valia — o salario especificado fisicamente e as condi¢des técnicas de producao.

Da mesma forma, a nogéo de exploragdo ndo precisa da teoria do valor-trabalho
para ser confirmada (1981): ela requer, na verdade, a exatiddo da abordagem classica,
que considera que os lucros sdo positivos simplesmente por causa do poder outorgado
aos donos do capital (pela estrutura institucional do capitalismo) de apropriar-se de uma
parte do produto dos trabalhadores simplesmente pela virtude do seu monopdlio
coletivo sobre as condi¢bes de producdo. Esta visdo permite voltar contra a prdpria
burguesia (no seu papel de classe capitalista) a acusacdo que ela formulou contra os
senhores feudais segundo a qual sua renda era o fruto da exploracdo, devida ao

monopdlio sobre a terra, que obrigava 0s servos a aceitar a corvéia.

As criticas originais de Garegnani a abordagem marginalista sdo voltadas tanto
para suas versoes de longo prazo quanto para suas versdes de curto prazo. Redigidas em
1960, antes dos resultados de Sraffa sobre retorno das técnicas, as criticas se
concentram na contradigdo entre a exigéncia que a dotacdo de capital seja um dado
independente dos precgos e consequentemente da distribuicdo e a exigéncia — tdo antiga
quanto a obra de Adam Smith e aceita por todos os fundadores da teoria marginalista,
incluindo Walras — de uma taxa de lucro uniforme (ou taxa de juros sobre os meios de
producdo produzidos, avaliada aos precos de oferta). Garegnani prova (ver 1990b, p. 19)

que a segunda exigéncia é incompativel com o fato de considerar como dado (como



Walras faz) o vetor das varias dotagdes dos diferentes bens de capital. O sistema de
equacdes resultante em geral ndo tem solucdo. A explicacdo econdémica é simples: para
funcionar, a tendéncia a taxa de retorno uniforme no preco de oferta deve alterar as
remuneracOes dos diferentes bens de capital. Consequentemente, ela deve alterar suas
ofertas relativas, o que ndo é permitido por Walras. As proporc¢des entre as dotacdes dos
diferentes bens de capital devem, entdo, ser determinadas endogenamente. Portanto, 0s
tedricos marginalistas devem imaginar que os diferentes bens de capital integram
diferentes montantes de um unico fator de produgdo “capital” - capaz de mudar de
“forma” (ou seja, de composi¢do) sem mudar em termos de “quantidade”. Esses tedricos
sédo forcados a tomar como dada a dotacdo desse fator unico “capital”. Esta era na
verdade a concepcdo do capital encontrada na maior parte dos autores marginalistas

(com a Unica excepcao de Walras) até muito recentemente.

Todavia, o “capital” deveria ser medido em unidades independentes da
distribuicdo, e, também, ligado de forma univoca a producdo e — a precos dados — aos
custos. Sendo, seria impossivel deduzir a demanda por “capital” da minimizacdo de
custo (medidas fisicas como peso, portanto, ndo serviriam). Tal medida ndo existe.
Garegnani (ver 1990b, p.23-27) mostra que o “periodo médio de produ¢do” de B6hm-
Bawerk, a Unica tentativa de achar tal medida, requer trés condicdes inaceitaveis para
ser valido: somente um fator ndo produzido, somente capital circulante e juros simples
(a0 invés de compostos). E por essa razdo que Wicksell, depois de ter adotado num
primeiro tempo a abordagem do “periodo de producdo”, a abandona mais tarde e,
como todos os outros (excluindo Walras), mede a dotagdo de “capital” como um
montante em “valor”. Pérem, como o valor dos bens de capital ndo ¢ independente da

distribuicdo, ndo ha como escapar da contradicao.

Uma escapatoria usada pelos tedricos neocléssicos do valor no periodo recente
foi o equilibrio temporario ou intertemporal. Eles mantém o vetor de dotacdo dos
diferentes bens de capital dado, de Walras, mas abandonam a taxa de retorno uniforme
sobre os precgos de oferta. Garegnani responde de forma critica (1976, 1990b, Secéo V),
argumentando que essa mudanca para nogdes de equilibrio de curtissimo prazo implica
no abandono do método de longo prazo — método que tinha permanecido 0 mesmo a
despeito das mudancas na teoria desde os classicos até a abordagem marginalista. Nesse
método, 0s pregos e as quantidades de mercado gravitam em torno e na direcdo de

posicdes normais ou de longo prazo (algumas duvidas recentemente formuladas por



Nikaido e outros sobre a convergéncia tradicionalmente assumida dos precos de

mercado na direcdo dos precos de longo prazo foram refutadas por Garegnani, 1997)

caracterizadas por uma taxa de lucro uniforme. Seu abandono introduz uma serie de

novas dificuldades graves:

Uma falta de suficiente persisténcia do equilibrio. As diferentes dotacoes
de capital (e, também, em equilibrio temporario, a forma das funcgdes de
expectativas) podem mudar tdo rapido que privam o equilibrio do seu
papel tradicional de posi¢do em torno ou na direcdo da qual as variaveis
de mercado gravitam, tornando seu significado obscuro (a andlise da
mudanca através da estatica comparativa se torna impossivel);

Um dilema entre a hip6tese absurda (em equilibrios intertemporais) de
antecipacgoes perfeitas ou de mercados futuros completos perfeitos ao
longo de um futuro infinito e a hipotese (em equilibrios temporarios) de
funcbes de expectativas exogenas (com um risco de resultados
indefinidos, que passam a depender de hipéteses altamente arbitrarias
sobre as expectativas);

Uma falta de substitutabilidade suficiente entre os fatores uma vez que
diferentes bens de capital sdo tratados como diferentes fatores. As
mudanc¢as nos métodos de producdo implicam em geral ndo somente
diferentes proporgdes nos mesmos bens de capital ou entre esses bens de
capital e o trabalho, mas, principalmente, no uso de diferentes tipos de
bens de capital. Portanto € quase certo que nestes equilibrios de curto
prazo, uma proporcdo muito alta de precos de fatores de equilibrio sera

zero (1990b, Secédo V1), incluindo talvez o preco do trabalho.

No seu artigo de 1976, Garegnani (com provas para o caso de Hicks) mostra que

a mudanca da nogdo de equilibrio ndo foi devido a nenhuma deficiéncia da nogéo

tradicional de posicdo de longo prazo, mas sim ao desejo de evitar o conceito de

quantidade de capital como uma magnitude em valor — um problema que aparece na

determinacdo do equilibrio de longo prazo apenas na tradicdo marginalista. Ainda

assim, a rejeicdo do conceito de capital em valor como um fator de producao € ilusoria



(1990b): o conceito marginalista tradicional de “capital” como um fator homogéneo
ainda esta implicito na suposta estabilidade do mercado de poupanca-investimento. Esta
estabilidade requer uma fungdo negativamente inclinada para a demanda por
investimento; mas os autores marginalistas sempre derivaram e s podem derivar tal
relacdo da funcdo negativamente inclinada de demanda por capital, onde o investimento
representa a demanda por “capital livre” (investimento bruto): esta derivagédo torna-se
impossivel se, como o fendmeno da “reversdo da intensidade de capital” mostra, a
demanda por capital puder possuir qualquer formato. A conclusao é que o fenbmeno da
“reversao da intensidade de capital” destroi toda a base concreta (1990b) da abordagem
marginalista mostrando a falsidade da deducéo légica (a partir da escolha das técnicas e
das preferéncias dos consumidores) da substituicdo bem comportada entre trabalho e
capital em valor (1970). A “reversdo da intensidade de capital” inviabiliza ndo apenas as
funcbes de producédo agregadas, mas também a hipdtese de que a taxa de juros é o prego
que iguala investimento a poupanca de pleno-emprego. As versdes de curtissimo prazo
da teoria marginalista parecem ser, portanto, ainda mais deficientes que as versoes
tradicionais, uma vez que as dificuldades com a medi¢do em valor do capital ndo séo

eliminadas e novos problemas sao adicionados.

Garegnani também estendeu a critica da teoria marginalista do investimento a
economia keynesiana. No trabalho Notes on consumption, investment and effective
demand (1978-79, parte I1), ele argumenta que a razao pela qual os debates sobre a obra
de Keynes sdo tdo inconclusivos deve-se a presenca de elementos fundamentalmente
incompativeis em Keynes: o principio da demanda efetiva — isto é, a proposi¢do de que
a poupanca se ajusta ao investimento através de variacdes no nivel de renda — e a
negacdo de uma tendéncia espontanea ao pleno-emprego coexistem de maneira
desconfortdvel com noc¢Bes marginalistas (demanda por trabalho negativamente
inclinada e, principalmente, a demanda por investimento negativamente relacionada
com a taxa de juros), levando aos contra-argumentos do que ficou conhecido como a
“sintese neoclassica”. Uma situacdo indefinida permaneceu até os dias de hoje sobre se
0s mecanismos marginalistas de equilibrio de longo prazo seriam fortes o suficiente
para contrabalancar as tendéncias contrarias ao pleno-emprego provenientes de
expectativas muito volateis, interaces entre os efeitos multiplicador e acelerador ou
instabilidades financeiras, entre outras fontes de perturbacdo. A indeterminacao

estende-se a consisténcia interna da propria analise de Keynes. Salario real e taxa



normal de retorno sobre o capital investido estdo necessariamente em relacdo inversa,
enquanto que em Keynes uma reducdo da taxa de juros diminui o salario real. Além
disso, mesmo no campo marginalista, eficiéncia marginal decrescente do investimento
ndo € facilmente concilidvel com desemprego persistente, uma vez que o emprego pode
subir em relacdo ao estoque de capital parcialmente ocioso (em relacdo ao prego de
oferta crescente dos bens de capital no curto prazo — uma hipotese implausivel de
qualguer maneira — mesmo Keynes admite que este é apenas um elemento transitério
cuja influéncia torna-se irrelevante em prazos mais longos). Todavia as agora evidentes
deficiéncias da teoria marginalista do capital permitem eliminar essas indeterminacoes.
ConclusGes de Keynes como a auséncia de tendéncia ao pleno-emprego ndo precisam de

3

volatilidade de expectativas ou ‘“complicagdes” monetarias para “frear” as forcas
marginalistas pelo lado real da economia que levam ao pleno-emprego, que 0 proprio
Keynes ndo rejeitou. Pelo contrario, tais forgas “reais” parecem néo existir (ver também

1989).

Garegnani defende a reconstrugdo da economia politica com base na moderna
abordagem do excedente incorporando o principio da demanda efetiva de Keynes. Ele
argumenta que uma vez que as imperfeicdes da teoria do valor de Ricardo (e Marx) —
que foram as principais raz@es cientificas para o abandono da abordagem do excedente
— podem ser corrigidas, a abordagem do excedente é robusta. Ao mesmo tempo,
dificuldades insuperaveis emergiram na abordagem marginalista. Como a abordagem do
excedente foi abandonada de maneira prematura, parece natural reverté-la como base
para a reconstrucdo da teoria econémica. Depois de Sraffa e do trabalho influenciado
por ele no “nucleo”, 0 que é necessario para uma reconstrucdo € essencialmente uma
teoria da distribuicdo e uma teoria para a determinacdo do produto; teorias que recebem
pontos de partida s6lidos da anélise classica da distribuicdo e acumulagdo e do principio

da demanda efetiva de Keynes.

A respeito das forcas que determinam a distribuicdo, Garegnani apontou (1990a)
que pesquisas recentes sobre diferenciais de salario e discriminacdo (por género e raga)
no mercado de trabalho confirmam a importancia dos elementos institucionais e dos
costumes sociais sobre a determinagdo dos salarios. Estendendo a observagéo de Sraffa
sobre a hipdtese de a taxa de lucro ser suscetivel de ser determinada pela politica
monetaria, Garegnani sugeriu explorar a possibilidade de que as autoridades monetarias

poderiam afetar a distribuicdo pela influéncia da taxa de juros real e assim o piso
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minimo para a taxa de retorno do investimento, um minimo para o qual a taxa de lucro
deveria tender a convergir devido a concorréncia. “Isso ndo implica repetir a ideia que a
barganha salarial ndo possui poder de mudar o salério real: a politica das autoridades
monetarias ndo é conduzida em um vacuo e o movimento dos precos e do salarios
nominais determinado pela barganha salarial estardo entre as consideragdes mais

importantes na formulagao desta politica” (1978-79, p.63).

Todavia, Garegnani expressou ceticismo sobre as assim denominadas “teorias da
distribui¢do de Cambridge” (Joan Robinson, Nicholas Kaldor) que argumentam que o
investimento cria 0 montante de poupanca necessario através de mudancas na parcela
dos lucros na renda nacional. Estas teorias parecem ignorar a capacidade de adaptagédo
da producdo a demanda sem a necessidade de ocorrerem mudangas na distribuicdo tanto
no curto prazo, através de mudancas no grau de utilizacdo da capacidade, quanto no

longo prazo, através de mudancas da capacidade de produtiva (1982).

Sobre a explicacdo do nivel de produto e emprego, Garegnani argumenta que
basicamente 0 que é necessario € uma teoria do investimento; para determinar o
emprego uma vez que o investimento esta dado possuimos o principio da demanda
efetiva de Keynes. A “Lei de Say” (investimento supostamente determinado pela
poupanca de plena-capacidade) deve ser rejeitada, ndo possuindo nenhum fundamento
solido em Ricardo nem na teoria marginalista. Além disso, a “Lei de Say” ndo ¢
respaldada pela observacdo de uma razoavelmente plena utilizacdo da capacidade
produtiva na média, ao longo de décadas, muito provavelmente porque a capacidade
produtiva se adapta a demanda agregada (1990b). Os verdadeiros determinantes do
investimento, argumenta Garegnani, podem ser reduzidos a dois — a demanda esperada e
0 progresso técnico — apesar de nenhum deles garantir plena utilizacdo da capacidade ja
existente. (Particularmente interessante € a sua rejeicao da hip6tese da taxa de lucro ter
influéncia direta sobre o investimento. Apenas se 0 crescimento da demanda for
previsto os investidores terdo expectativas de vender uma quantidade maior de produto
aos pregos normais, ganhando assim pelo menos a taxa de lucro normal da economia;
do contrério ndo haveria razdo para investir independentemente da taxa de lucro.
Mudancas na taxa de lucro s6 podem afetar o investimento indiretamente, caso alterem
o multiplicador). Assim, o investimento normalmente ficara abaixo da poupanca de
plena capacidade; o tamanho do desperdicio resultante ndo é bem avaliado porque, ao

contrario do desemprego, € pouco visivel. Ndo se vé a producdo perdida de bens de
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consumo, e menos ainda a perda cumulativa de capacidade produtiva potencial. Desta
maneira Garegnani mostra (1962) que nos anos 1955-60 a taxa de crescimento da Italia
nédo foi limitada pelo lado da oferta ou pela restricdo de balanco de pagamentos, mas
simplesmente pelo investimento insuficiente. Em cada um desses anos a Italia (um pais
com desemprego estrutural) poderia ter atingido, sem nenhuma necessidade de reduzir o
consumo, uma producgdo de bens de investimento 15% maior do que a observada,
resultando em um crescimento da capacidade produtiva no final de seis anos suficiente
para eliminar o desemprego estrutural. A implicacdo geral é que o controle social do
processo de acumulacdo é necessario porque o capitalismo desperdica poupanca
potencial e ndo possui nenhuma tendéncia espontanea a absorver o desemprego. A
auséncia, historicamente observada nos paises industriais, de grandes e persistentes
diferencas entre a oferta e demanda de trabalho decorre de adaptacbes da oferta de
trabalho a demanda. No passado varios “exércitos de reserva” proveram esta oferta,
incluindo setores pré-capitalistas, subemprego agricola e donas de casa, assim como
frequentes e controlados fluxos migratérios (1990a, p.16).
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